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苏银理财恒源日申月持 1号理财产品

2026 年二季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源日申月持 1号”理财产品于 2021年 07月 30日成立，于 2021

年 07月 30日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源日申月持 1号

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003121000076

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 3,046,327,335.22

产品资产净值（元） 3,513,537,808.35

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000436380

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 3,514,874,445.93 

杠杆水平 100.04%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准（年

化）

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 A

1.146583 1.146583 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 A滚续

1.155213 1.155213 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 B

1.149236 1.149236 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%
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2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 B滚续

1.150356 1.150356 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 C

1.152999 1.152999 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 C滚续

1.153699 1.153699 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 D

1.153677 1.153677 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 D滚续

1.154681 1.154681 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 E滚续

1.156219 1.156219 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 F

1.146302 1.146302 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 G

1.153226 1.153226 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 Q滚续

1.156207 1.156207 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号 ZJ

1.154379 1.154379 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持1号（代发专享）

滚续

1.154720 1.154720 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%
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2026-06-30 苏银理财恒源日申

月持 1号（芙蓉锦

程·优选）

1.154177 1.154177 中债-高信用等级

中期票据全价(1

年以下)指数收益

率+0.10%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 48.93% 51.07%

2 权益类 - -

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - -

合计 48.93% 51.07%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产的

比例（%）

1 现金及银行存款 现金及银

行存款

553,089,924.02 15.22%

2 24启国 01 债券 102,287,072.60 2.81%

3 24新水 01 债券 102,257,554.79 2.81%

4 21光控 K2 债券 102,244,612.33 2.81%

5 24连农 01 债券 102,238,435.62 2.81%

6 25中国银行 CD065 同业存单 99,677,467.67 2.74%

7 21市政 03 债券 91,905,936.17 2.53%

8 21海州 02 债券 81,677,501.37 2.25%

9 21皋通 01 债券 81,550,461.37 2.24%

10 24淮新 01 债券 61,261,635.62 1.69%

（三）非标资产情况

1、非标资产投资情况

融资客户 项目名称 剩余融资 资产面值 到期分配 交易结 风险
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期限（天） 方式 构 状况
- - - - - - -

2、融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

- - - -

（四）关联交易情况

1、理财产品关联交易

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际

信托有限责

任公司

NETA2020123

0000002

江苏信托鼎

泰 1号集合

资金信托计

划

17,452,852.00 22,000,000.00

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏仪征农村商业银行股份有限公

司

3,262.31

托管费 江苏银行股份有限公司 228,590.54

代销费 江苏银行股份有限公司 979,963.00

注：本报告中理财产品托管费、代销费均基于产品实际支付金额进行统计。

2、关联方申购理财产品

报告期内，除本公司以外的关联方累计申购本产品 0.00元。
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（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2026-06-30 3,046,327,335.22

2026-03-31 4,597,587,417.60

四、投资运作情况

1、运作期回顾

　　2026年二季度，国内经济运行呈现总体平稳、结构分化的特征，“外需维持强势、

内需有所走弱”的K型分化格局是其中最突出的结构性特征，其中TMT、高端制造行业

出口保持双位数甚至三位数增长，充分体现了我国的产业优势。

　　与此同时，美以伊战争态势有所缓和，但和平协议谈判反反复复，加上美联储利

率政策趋势不明朗，给市场带来了短期扰动。

　　在产业层面，战争并未改变产业趋势的发展方向，TMT、高端制造、医药生物、新

消费等领域的科技、产品和商业模式创新依然层出不穷，AI技术渗透到各行各业及各

个技术领域，从而带来结构性的投资机会。

　　二季度债券市场走势领先于基本面，在4-5月份的社融数据及经济数据发布之前，

债券市场收益率已形成了一波下行走势，事后数据发布对市场影响反而不大；本轮债

市核心逻辑是实体部门融资需求下降与金融资产配置需求的结构性变化共同推升了银

行自营和理财类资金的债券配置需求，未来大概率仍是决定债券市场走势的主要因素。

　　日申月持坚持稳健的投资策略，通过对国内外宏观经济态势、利率走势、收益率

曲线变化趋势和信用风险变化等因素进行综合分析，坚持以票息策略打底，有较多静

态收益较高、波动较低的资产，同时通过择时交易进行增厚，为客户提供长期稳健收

益。

2、后市展望及下阶段投资策略

　　展望后市，全球宏观核心矛盾集中于美国再通胀交易升温，下半年美联储或维持

高利率格局，全球资产定价逻辑正从估值主导的分母端行情，逐步转向业绩主导的分

子端行情，具备真实盈利支撑的资产将持续占优。国内经济正处于新旧动能转换的换

挡期，宏观政策延续结构性发力基调：财政端精准聚焦“两重”“两新”托底实体，

货币端维持流动性合理充裕。在此背景下，预计国内纯债市场将延续震荡格局，信用

配置仍是首选，债市波动之中，将通过精选票息资产增加信用债仓位占比至合意水平，

参与会更加谨慎。

　　本组合将根据市场情况择机参与交易机会，致力于为广大投资者创造长期稳健的

投资回报。
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3、流动性风险分析

　　流动性风险方面，本产品持仓资产以标准化债权类资产为主，变现能力较强，同

时注重调优持仓结构，确保流动性处于合理水平。

苏银理财有限责任公司

2026年 06月 30日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


